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财经   2016年09⽉20⽇

陈⿍武：股市波动⾄明年  现⾦为王道

国内 财经 社会 地⽅ 国际 体育 娱乐 专题 评论 ⽣活

（吉隆坡20⽇讯）由於本地股市及全球市场的波动局⾯ 可能会延续⾄明年，因此，资本投资（ICAP，
5108，主 板关闭式基⾦）董事经理陈⿍武表⽰，投资者必须做好 准备和根据价值投资。

陈⿍武接受《⻢新社》访问时指出，本地股市將容易受到美联储潜在加息及其他的外部不利因素所影

响。因此，直到全球经济情况开始改善前，本地股市仍不被看好。

他指出，富时综合指数从去年⾼峰时期的1900点逐渐滑落，这也让他预测综指將从⽬前的1600点，进
⼀步下滑，在年底跌⾄1500点。 市场近期出现⼤震盪，主要是欧洲市场在美联储本⽉21⽇的会议前⼤
跌。市场担忧资⾦將从美国市场中撤退。

此外，陈⿍武认为，即將到来的2017財政预算案对富时综合指数影响有限，因为政府来⾃能源的收⼊
降低，加上今年经济增⻓放缓，所以开销將受到限制。

他指出，美国股市对全球市场影响极⼤，⼀旦美国加息，则將会对全球市场带来负⾯影响。

⽬前美国经济数据表现好坏参半，⽽11⽉的总统⼤选，將决定全球市场的⽅向。不仅如此，⽬前全球
市场仍受到英国脱欧的负⾯影响。 「这是⾃1929年经济⼤萧条以来，全球⾦融市场难得⼀
⻅的情况，因此，投资⽬前应该採取保守策略。」

鉴於全球经济有进⼀步下跌的⻛险，陈⿍武表⽰，若是全球经济情况在未来6⾄12个⽉內还未有改善的
话，⼤⻢国家银⾏或许需要下调隔夜政策利率（OPR）。

在全球经济衰退之际，他强调，在这个特定的时间內， 现⾦就是王道，在投资组合中持有舒適的现⾦⽔
平，將 作为⼀个安全的避⻛港。⽬前资本投资的投资组合中有 70%是现⾦。

 

「⼿中握有合理的现⾦，投资者可作出更好的准备，把握任何出现的机会。」

在⼤⻢市场中，估值合理的股项不多，如管理良好的雀巢（NESTLE，4707，主板消费股），其本益⽐
约为34倍，並不便宜。⽽其他的⼆三线股及炒股，虽然估值较低，但不適宜投资。

整体⽽⾔，他认为股市仍充满机会，但也有⼀定的⻛险，不过，若依据投资的基本原理，通过正確的⽅

法及策略，仍有机会赚取可观的回酬。
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